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Aritun 6hads endurskodanda

Til stj6rnar og sj¢dfélaga i Eftirlaunasjodi F.L.A.

Vidd héfum endurskodad mcbfylgjandi. arsreikning Eftirlaunasjoos F.lA. fyrir 40 2008. .‘-'\rsreikningurinn hefur ad
geyma skyrslu stjornar, yfirlit um breytingu 4 hreinni eign tl greidslu lifevrs, efnahagsreikning, sjodstreymi,
upplysingar um mikilvagar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjérnenda 4 arsreikningnum

Stjornendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu drsreikningsins { samrami vid 16g og settar reglur um drsreikninga
lifeyrissjoda.  Samkvemt pvi ber peim ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti sem vardar gerd og
framsetningu drsreiknings, pannig ad hann sé i meginatridum an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi
eda mistaka. ;”&byrg(’ﬁ stjornenda nar einnig til pess ad beitt sé videigandi reikningsskilaadferdum og
reikningshaldslegu mati midad vid adstedur.

Abyrgd endurskodenda

Abyrg(’) okkar felst { pvi aliti sem vid latum 1 lj6s 4 drsreikningnum 4 grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad
var 1 samremi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Samkvamt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum,
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad nagjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé 4n verulegra
annmarka.

Endurskodunin felur i sér adgerdir til stadfestingar 4 fjathedum og skyringum { drsreikningnum.  Val
endurskodunaradgerda byggir 4 faglegu mati endurskodandans, medal annars 4 peirri haettu 20 verulegir annmarkar
séu 4 drsreikningnum, hvort sem er af véldum sviksemi eda mistaka. Vid dhattumatid er tekid tillit til pess innra
efticlits eftirlaunasj6dsins sem vardar gerd og framsetningu drsreikningsins, til pess ad skipuleggia videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki til pess a0 gefa alit 4 virkni innra eftirlits 5j0dsins. Endurskodun felur einnig i sér
mat 4 peim reikningsskilaadferdum og matsadferdum sem stjornendur nota vid gerd arsreikningsins sem og mat @
framsetningu hans { heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad nzgilegra og videigandi gagna til ad byggja dlit okkar 4.

Alit
Pad er ilit okkar ad drsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu sj6dsins 4 drinu 2008, efnahag hans 31. desember
2008 og breytingu 4 handbeeru £é 4 drinu 2008, { samremi vid 16g og settar reglur um arsreikninga lifeyrissjooa.

Abending

Mjog ovenjulegar og sérstakar adstadur hafa skapast 4 fjirmalamarkadi, eins og peim er Iyst { logum nr. 125/2008
um heimild til fjarveitingar Gr rikissjodi vegna sérstakra adstedna 4 fjirmalamarkadi o.1l,, og peirrar almennu 6vissu
sem nu rikir um aframhaldandi rekstur fiirmalafyrirtzkja landsins. Ekki er fyrirséd hvada ahrif petta dstand hefur 4
stodu lifeyrissjodsins.

Vid viljum benda i skyringu nr. 15 er varOar atburdi eftir lok reikningsskiladags, en par kemur ma. fram ad
Fjarmalaridherra a0 tillsgn FME skipadi umsjonaradila med Eftirlaunasiooi FIA. Okkur er ekki kunnugt um

forsendur peirrar dkvirounar eda hvada dhrif peir atburdir sem eru ad baki rddstofuninni munu hafa 4 rekstur
$100s1ns i framtidinni. ’

Kapavogt, 30. april 2009

Deloitte hf. /
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Skyrsla stjornar

Vid gerd pessa arsreiknings var i meginatridum fylgt sému reikningsskilaadferdum og undanfarin dr.

Alls greiddu 579 sjoofélagar hja 13 launagreidendum 10gjold til sjédsins 4 drinu.  I0gjold ndmu alls ke 938,8
milljénum sem er 1,0% haekkun frd fyrra ard, en pd voru idgjoldin kr. 929,2 milljonir.

Lifeyrisgreidslur sjodsins 4 drinu ndmu alls ke, 5828 milljonum sem svarar til 20,09 hakkunar frd fyrra ari.
Lifeyrisbegar voru a0 medaltali 126. A drinu fengu ad medaltali 86 greidd eftirlaun, 22 makalifeyri, 8 6rorkulifeyri og
11 barnalifeyri.

Eftirlaunasjodurinn er patttakandi { samstarfi priggja lifeyrissjo0a um skiptingu 6rorkudhzttu sbr. 21. gr. laga nr.
129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjooa.

Hrein eign sj6dsins til greidslu lifeyrds nam 13.766 millj. ke. { drslok 2008. A irinu lekkadi hin um kr.1.842 millj. kr.

eda um 11,8%. Hrein raundvoxtun 4 eignum lifeyrssjodsins midad vid visitdlu neysluverds var neikva:d um 26,02%.

Samkvaemt dtreikningum tryggingastardfradings 4 dunnum réttindum sjo0félaga { drslok ndmu lifeyrisskuldbindingar
5100sins kr. 34.057 millj. midad vid 3,5% vexti. Séu eignir sj00sins metnar med sama hzettd ad vidbzttum
framtidaridgjGldum nema per kr. 29.484 millj. kr. eda sem nemur 14,9% laegri fjirh2d en skuldbindingar sj6dsins.

Ef meira en 15% munur er 4 milli eignalida og lifeyrisskuldbindinga eftir tryggingafradilega utteke er lifeyrissjooi
skylt samkvamt logum nr. 129/1997 ad gera naudsynlegar breytingar 4 sampykktum sinum til pess ad rétta stédu
§100s1Ins.

Arid 2008 var afar erfitt fyrir Efticlaunasiod FIA eins og adra innlenda og erlenda lifeydssodi. Fall islensku
bankanna, hrun islensku kednunar og veik stada islenskra fyrirtekja 4 arinu hafoi afar neikvad ihrif 4 eignastodu
$)00sins.

Sj6durinn er med samning vid NBI hf. um eignastyringu og rekstur hans. NBI hf. nytd sér verdbréfasjodi Landsvaka
vid eignastyringu sjodsins. Stzrstur hluti eigna sjodsins var i verdbréfasjodunum sem fjarfestu i dreifdu safni
innlendra og erlendra verdbréfa. Detta fyrickomulag hafoi verid vid Iy0i { morg ir og reynst vel, badi hvad vardar
avoxtun, dhettudreifingu og hagra:oi i rekstri.

Fall islensku bankanna, hrun islensku kronunnar og setning neydarlaganna i oktéber 2008 hafdi mjog neikvaed dhrif 4
eignir verdbréfasjéda Landsvaka og bar med eignir lifeyrissjodsins. A einni viku urdu flest skuldabréf islenskra
fyrirtekja og banka verdlaus. Innlinum var veittur forgangur i skuldar6d umfram skuldabréf banka og stor hluti
islenskra fyrirtzkja vard , taknilega™ gjaldprota vegna versnandi skuldastéou { kjolfar hruns kronunnar.

Slaka avoxtun sjodsins ma rekja til verdfalls 4 skuldabréfum islenskra banka og fyrirtekja og pa sérstaklega
skuldabréfa Kauppings Banka hf., sem var i arsbyrjun stersti atgefandi skuldabréfa 4 Islandi 4 eftir Ibadalinasjodi og
islenska rikinu. Eign sjo0sins { innlendum hlutabréfum var 6veruleg og sjodurinn var ekki med neina dhattu af
opnum gjaldmidlasamningum vid hrunid i oktéber 2008.

Um dramét feerdi sioourinn 61l verdbréf Landsbanka {slands hf., Kauppings Banka hf. og Glitnis hf. nidur um 100%,
a0 undanskildum verobréfum peirra med rikisabyrgd. Samtals hafa skuldabréf utgefin af fyrirtzkjum verid ferd
nidur um 56,8%. I liési versnandi efnahagsumhverfis rikir ennpd Gvissa um pa eign sem eftir er i skuldabréfum
fyrirtekja. Engin Gvissa tikir um gjaldmidlasamninga sj60sins eda hugsanlega skuldajéfnun vid skilanefndir gémlu
bankanna.



Skyrsla stjornar frh.

Staerstur hluti eigna sj6dsins er n fjarfestur i tryggdum innlinum rikisbankanna og skuldabréfum med rikisabyrgd.

Med erindisbréfi dagsettu 17. mars 2009 og med visan i 46. gr laga nr. 129/1997 skipadi fjarmélarddherra
undirritadan sem umsjénaradila fyrir Eftirlaunasiod FIA dl 1. jali 2009 ad fenginni tillsgu Fjarmalacfiirlitsins.
Umsjonaradili tok vid 6llum réttindum og skyIdum stjornat og framkvemdastjora sjodsins, sem viku frd stérfum
samhlida pvi. A sama tima sendi Fjarmalaeftirlitid mél sem varda sj60inn til rannsoknar hja sérstokum saksoknara.
Rannsékn saksoknara beinist ad meintum brotum 4 fyrri hluta drs 2008 er varda skyrsluskil og 36. gr. laga nr.
129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda.

Umsjénarmadur Eftirlaunasjods FIA stadfestir hér med arsreikning sj6dsins fyrir 4rid 2008 med undirritun sinni.

skipadur umsjénaradili B frif aunaa}as FIA skv. 46. gr. laga nr. 129/1997.



Yfirlit um breytingu a hreinni eign
til greidslu lifeyris arié 2008
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Arsreikningur Fftrlunasods F.IA. 2008

Skyr. 2008

2007

188.262.257 185.953.588
750.494.943 743.224.401

938.757.200 929.177.989

3 582.725.746 485.459.022
87.000 27.000

582.812.746 485.486.022

(94.760.334) (9.675.884)

4 314.765.428 1.115.957.619
1 (2.398.343.967) 0
(2.178.338.873) 1.106.281.735

6.809.595 6.436.454

55.443 284.583

0 13.126.358

6.865.038 19.847.395

12.331.279 10.559.012

12.331.279 10.559.012
(1.841.590.736) 1.519.567.295
15.607.556.717 14.087.989.422
13.765.965.981 15.607.556.717




Efnahagsreikningur 31. desember 2008

Eignir Skyr.
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Arsreikningur Iiftidaunasjods [.1.A. 2008

31.12.2008 31.12.2007
16.867.431 17.211.664
16.867.431 17.211.664

5.084.566.438 10.696.896.843
1.831.921.659 2.133.394.742
2.463.630.446 2.544.907.495
3.870.081.424 0
13.250.199.967 15.375.199.080
13.267.067.398 15.392.410.744
88.912.825 70.711.185
469.520.178 5:222.791
558.433.003 75.933.976
221.110.474 33.618.726
0 129.082.000
221.110.474 162.700.726
14.046.610.875 15.631.045.446
280.156.805 11.277.686
280.156.805 11.277.686
488.089 12.211.043
488.089 12.211.043
280.644.894 23.488.729
13.765.965.981 15.607.556.717
6




Yfirlit um sjodstreymi arsins 2008

Skyr. 2008 2007

Inngreidslur
IO RO i v o s e N S 938.757.200 929.177.991
Fiarfestingartekjur ..o s 503.381.582 394.547.780
Afborganir verdbréfa .o NP 952.606.081 334.376.702
Seld verdbréf med breytilegum tekjum ..o, 12.085.577.160 10.045.572.896
Seld verdbréf med fostum tekjum ..o 1.566.149.217 442.512.331
AT A IO TEI ORI rurosmsssssmwssims s sopssusmnin ssassisinss s stng s epiiprsns (14.890.317) (4.301.188)

16.031.580.923 12.141.886.512
Utgreidslur
LIFETrr s ocsivussess stk 583.714.247 481.726.554
Harfestingargiold s iugmiimiinimmmiamn 55.443 284.583
Rekstrarkostnadur an afskrifta ..o 31.892.665 18.882.258

615.662.355 500.893.395

Radstofunarfé til kaupa a verdbréfum
og annarri fjarfestingu 15.415.918.568 11.640.993.117
Kaup a verdbréfum og dnnur fjarfesting
Kaup 4 verdbréfum med breytilegum tekjum ..., 9.686.593.402 10.442.075.276
Kaup 4 verdbréfum med féstum tekjum oo, 1.334.472.725 521.916.250
Ny vedlin og Qtlan ..o, 337.279.269 659.310.000
215 haTubioBi[04 1111 1 PORE OIS 3.870.081.424 0

15.228.426.820 11.623.301.526
Heaekkun (lakkun) 4 5j60i og veltinnldnum ..., 187.491.748 17.691.591
Si6dur og veltinnlan i Arshyrjun ..o 33.618.726 15.927.135
Sj0dur og veltinnlan { arslok ... 221.110.474 33.618.726

;\rsmikningur Eftirlaunasioos F.IA. 2008



Skyringar

1. Starfsemi

Eftirlaunasjoour FILA. starfar samkvemt logum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissioda ne. 129/1997
og hefur til pess fullgilt starfsleyfi. Meginstarfsemi sjodsins felst i rekstri samtryggingasiéds. Sjodurinn er adili ad
"Samkomulagi um skiptingu 6rorkudhzttu lifeyrissjéda" sem NBI hf. hefur umsjén med. Tilgangur pessa samkomulags er 28
uppfylla dkvadi framangreindra laga um ahattudreifingu hjd sjédnum par sem fjoldi sjodfélaga ner ekki tilskyldum fjolda sem
skal ad ligmarki vera 800 samkvaemt légum.

Lifeyrisréttindi

Med 10gjaldagreidslum il 6flunar lifeyriscérrinda i sameign dvinnur sj6dfélagi sér og maka sinum og bérmum eftir pvi sem vid
a, rétt til ellilifeyns, ororkulifeynis og maka- og barnalifeynis. Réttur ol toku ellilifeyris hefst pegar sj6df¢lagi er ordinn 65 dra.
Sj6ofélagi 4 rérr 4 6rorkulifeyr ef hann verdur fyrir orkutapi sem metid er 50% eda meira. Andist 5j6dfélagi, eiga eftirlifandi
maki og bérn rétt 4 lifeys tr sjodnum. I sampykktum sj6dsins er kvedid ninar 4 um dvinnslu réttinda en hin var 6had aldri
fram til arsloka 2008 en fra og med 1. jantiar 2009 er hin aldurstengd.

Eftirlaunasjédurinn dbyrgist lifeyrisskuldbindingar sinar med eignum sinum. Arlega er gerd tryggingafradileg ttteke 4 stédu
sj6dsins og getur hin haft dhrif 4 lifeyrissréttindi, pvi sj6dnum er skylt ad auka eda skerda lifeyrisréttindi sj0dfélaga fari
munur milli eigna og lifeyrisskuldbindinga sj6dsins fram yfir tiltekin mérk.

Samtrygging

Lifeyrissjodurinn veitir vidtoku idgjaldi til greidshu lifeyris vegna elli til aeviloka, 6rorku eda andlits samkvaemt ninari dkvedum
laganna. Skylduadild er ad lifeyrissjiédnum og er kvedid 4 um idgjald til sjodsins i kjarasamningum F.IA. Peir einir hafa adild
ad pessum sj6d1 sem eru félagsmenn i Félagi islenskra atvinnuflugmanna. Launamoénnum bessa félags ber ad greida 4% af
heildarlaunum sinum til bessa sj00s 4 mot 16% framlagt atvinnurckenda eda samtals 20% sem kallast ligmarksidgald og skulu
pau renna 6l sameryggingardeildar sj6dsins. Sjodfélagar hafa bé heimild 6l bess ad radstafa alle ad 8% af heildaridgjaldi sinu tl
séreignarsjoos ad eigin vali.

Fjarvarsla

NBI hf. sér um virslu og avoxtun verdbrétasafns sjodsins.

Starfraeksla sjodsins

NBI hf. annast starfrackslu lifeyrissjodsins samkvamt rekstrarsamningt milli sjodsins og bankans.

Arseetkningur [iftirlaunasiads 1.1, A. 2008



Skyringar

2. Reikningsskilaadferdir

Grundvollur reikningsskilanna
Arsreikningurinn er i samrami vid 16g um skyldutryggingu lifeyrisrértinda og starfsemi lifeyrissjoda og reglur um arsreikninga

lifeyrissjoda. Vid gerd drsreikningsins er 1 6llum meginatddum fylgt somu reikningsskilaadferdum og 4 fyrra i, Fignir hafa
verid) metnar med hlidsjon af apshaeru i kjolfar bankahruns i oktéber 2008,

Gjaldmidlar og visitolur

Eignir og skuldir sem bundnar eru visitolu eda gengi erlendra gjaldmidla eru fardar upp midad vid verdlag eda gengi i drslok,

Ahaettustjornun
Sjodurinn hefur gert framvirka galdmidlasamninga vid linastofnanir.  Samningarnir eru gerdir i petm tilgangi a0 takmarka
gengisihattu vegna eigna sjodsins. Sammningarnir eru gerdir upp 4 markadsverdi. [16fudstoll samninganna er ekki fardur

efnahagsreikning, en afkoma beirra cr fard 1 yfirlit um breytingu 4 hreinni eign og cfnahagsreikning. Samningarnir eru faerdir {
efnahagsreikning med 6drum cignum eda 6drum skuldum eftir pvi hvort stada peirra cr jikvad eda neikvad.

Skraning idgjalda

10gjild eru tekjufard pegar idgaldaskilagreinar berast sjddnum. Oinnheimt 10gjold 1 arslok ad fjarhaed kr. 88,9 milljénir cru
cignferd sem keofur 4 launagreidendur i efnahagsreikning ad fridreginni nidurfarslu ad fached ke 926 pas. Vid mat
10gjaldakrafna er studst vid gogn sem fyrir ligga um skil eftir lok reikningstimabils.

Lifeyrir

Lifeynir er galdferdur begar hann er greiddur ol lifeyrispega.

Skraning tekna

Undir tekjur af eignarhlutum fellur ardur af hlutabréfum, séluhagnadur og dinnleystur gengismunur af hlutabréfum, bad
vegna breytinga d gengi bréfanna og gengi islensku kronunnar.

Undir vaxtatekjur og gengismun falla vaxtatekjur af verdbréfum med fostum tekjum, vedlinum, auk vaxtatckna af idgjoldum

og bankainnstzdum. Da fellur undir pennan lid gengismunur af verdbréfum med fostum tekjum i erlendum gjaldmidlum og
breytingar d gengi innlendra og erlendra hlutdeildarskirteina.

Rekstrarkostnadur

Rekstrarkostnadi sjodsins er skipt 4 fjarfestingargiold og rekstrarkostnad eftic pvi hvort um er ad rxeda kostnad vid
cignaumsyslu eda annan rekstur 5j00sins.

Arsreikningur ftidaunasiads .0 A, 2008



Skyringar

2. Reikningsskilaadferdir (framhald)

Verdbréf

Verdbréfacign sj6dsing skiptist { verdbréf med breytilegum tekjum, verdbréf med fostum tekjum, og vedlan.  Skilgreiningar 4
framangreindri flokkun dsamt matsadferdum sem beitt er vid hvern 1id fjirfestinga eru eftirfarandi:

Verdbréf med breyulegum rekjum eru framseljanleg verdbréf svo sem hlutabréf, hlutdeildarskirteini og 6nnur slik verdbréf
med breytilegum tekjum eda verdbréf sem had eru atkomu ﬁrgefanda bau verdbréf med breytilegum tekjum sem skrad eru a
skipulegum verdbréfamarkadi eru eignfaerd 4 markadsverdi i drslok, en bad telst vera verdid 4 sidasta skriningardegi drsins.
Oskrad bréf eru metin 4 kaupverdi eda dmtludu markadsverdi hvort sem legra or. Innlendir verObréfasiodir eru nidurfardir
samkvamt mati um 2.132,8 milljonir 1 arsreikning.

Verdbréf med fostum rekjum eru framsclianleg skuldabréf og énnur verdbréf med fostum tekjum sem gefin eru e af
linastofnunum, opinberum adilum cda 6drum félégum. Hér er dte vid bréf sem t.d. eru bundin vid visitolu eda gengt
gialdmidla hvort sem vextir eru fastir eda hafa tiltekna vaxravidomidun. Verdbréf med fostum tekjum eru ferd til eignar midad
vid avoxtunarkedfu peirra 4 kaupdegi. Afleidutengd skuldabréf eru fard tl eignar @ markadsverdi. Skuldabréf fyrirtakja og
lanastofnana eru nidurfard samkvamt mati um 263,6 milljonir { drsreikningi.

Vedlan eru atlan tl sjodfélaga sem veitt eru gegn vedi i fasteignum. Sjodfélagabréf eru fard il eignar med aféllnum vixrum
midad vid vaxtakjor peirra.

Varanlegir rekstrarfjarmunir

Varanlegir rekstrarfjirmunic eru faerdir til eignar 4 kostnadarverd ad fradregnum afskrifrum.  Afskriftic eru reiknadar sem
fastur arlegur hundradshlut af kostnadarverdi midad vid eignarhaldstima 4 drinu ad teknu tillid til ventanlegs hrakvirdis,

3. Lifeyrir

Lifeyrir greinist pannig:

Lifeyrir
alls 2007

TR I T st s bsams o S e g s A 489.188.294 412.700.670
OIOTKUHFEYTIL 1ovvveereoeeee e casmsiss e sesseen e s e 40.566.489 30.242.089
Makaliferre soapomimembaains s Sraun i amininiama i 49.543.567 42.044.592
Barnalifeyrir ... A R R 7.936.110 3.142.545
JAFEYIIL ALLS oo 587.234.460 488.129.896
Framlag Uppbotarsjods F.LA. . (968.423) (3.292.801)
Framlag upp i drorkulifeyri skv nrorkusamkomulag hfcyrlqs]ﬂ(’)a ......................................... (3.540.291) 621.927

582.725.746 485.459.022

Arsreiknmngur Eftidaunasoos F.LA. 2008
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4. Vaxtatekjur og gengismunur

Vaxtatekjur og gengismunur greinast pannig:

Vaxtatekjur og verdbaetur af bankainnstedum og skammtimakrofum .o

Vanskilavextir af i0@Ioldum oo

Vaxtatckjur af verobréfum ...

Verdbxtur og gengismunur af verobréfum
Vanskilagjold af innheimtubréfum .o

Gengismunur framvirkra samninga og gjaldeyrisreikninga

5. Rekstrargjold

Laun og tengd gyold greinast pannig:

O Ay e o e ST e i
B ECCTOABRYEIE ocsnsins isss s iisss sk v s o B o ST o R g

BIE 30T i SaT o o] o TR O

2008 2007
186.464.489 4.422.179
3.400.627 0
196.264.653 169.333.779
(37.288.203) 565.321.280
1.712.706 645.859
(35.788.844) 376.234.522
314765428  1.115.957.619
2008 2007
6.464.730 6.690.804
1.609.478 1.664.976
974.764 1.010.048
9.048.972 9.365.828

Hja lifeyrissjodnum starfar enginn starfsmadur en samkvemt rekstrarsamningi milli sj6dsins og NBI hf. annast bankinn

starfrackslu sj00sins. :

[ eildarlaun, hlunnindi og poknanir til stjornar sjodsins sundurlidast pannig:

2008
Ol fur | Onsson; s omnarPormabur & i i e o s s o i vt i 2.699.266
Magnus Br. Johannsson ..., 2.024.428
Baldur Bor Biataasom s s st 1.854.308
Gudmundur PAISSOM .o 733.968
Hlynur Elisson SE TS e G o e O I O RO T R — 733.968
Heln Stpordur Slalasonsss i s s i 14.135
T U IOIKESUNN sovuisasiwsoseas e it i s o008 48 B Vo oo S o e S B R R R e 14.135
boknun tl endurskodenda sundurlidast pannig:
2008 2007
Endurskodun arsreiknings.. 950.000 700.000
e e P T T s B B A S A i i 473.406 461.611
1.423.406 1.161.611

Arsteikningur 1iftidaunasiads 1.LA 2008
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6. Varanlegir rekstrarfjarmunir

Varanlegir rekstrarfjarmunir greinast pannig:

[Fasteignic
AFSKIIFAO BOUE 1ot b b bbb bbb bbb (797.053
Bk FErt VETEH T ARV E UL oo isunaesnsonnsdsssnsssees vbiss s s dusten s orsas Kors 534 041560 440 T AR s A A S 17.211.664
Vidbot 4 drinu........... 0

BRI E ATy A AU o o i s (344.233)

BOREFRTE VETD T ATSI0K. oo o1t e s e e et a1 e en e s 16.867.431

ALk ftarhlutfoll o s wiaisi R - 2%

[Fasteignamat og viatryggingamat eigna lifeyrissjodsins 1 drslok gremist pannig;

[Fasteignamat Vatrygginga- Bokfart
mat verd
Hlidasmiri 8, 20% cignarhlutur 10.410.000 14.090.000 16.867.431
H1idasmari 8, 100 20%0....vvverresecrissscsssesssssses s s 1.418.000
11.828.000 14.090.000 16.867.431
7. Verdbréf med breytilegum tekjum
Verobréf med breytilegum tekjum greinast pannig:
Eignarhlutar i innlendum hlutafelogum ... s 2.880.778
Hlutdeildarskirteini og adrir sj0dir i innlendum verdbréfasjodum 4.350.511.320
Hlutdeildarskirteini og adrir $j00ir i erlendum verdbréfasiooum oo 731.174.340
5.084.566.438
Eignarhlutar i innlendum félégum greinast pannig:
Skrad félog: Hlutdeild Nafnverd Bokfart verd
Marel Food Systenms BE i Overuleg 17.294 1.345.473
Straumur-Burdaras Facfestingabanki hfl " 789.052 1.467.637
2.813.110
Oskrid félog:
Eignarhaldsfélag Hfeynissjoda ..o Overuleg 67.668 67.668

T A S RRETDI IS oo sunsssnosoie oo sonssscntsss o et e e 83 R R SR 0 A b 2.880.778

;’\rsrcikmngur Efurdaunasjos F.LA. 2008
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Hlutdeildarskirteini greinast pannig:
Innlendir joMr:

Sid0ie med hlueabrefam s s s e R

8168t med skuldabrefum i msnssm i

Frlendir sjodir:
Sj6dir med hlutabréfum ...

Sjodiz med skuldabrefom i R SR

HIUtdeilAarsKIrte1nn Q115 .ocviiecrriiceeegres e asss s ed e e s st s e n e

Innlendir sjodir sundurlidast pannig:

Innlendir verdbréfasjodir med hlutabréfum:

UIEVAISBIGE ¢ et e st et b oLt et e st s et er e eeees et eeeeenne

Adrir innlendir sjodir med hlutabréfum:
Landsbhanld Mosdic:0: oslittizmm g e i s s e % EUR

Innlendir verdbréfasjodir med skuldabréfum:

Markadsbréf Sttt e 497.658.255
Markadsbréf medal............. 785.783.763

MarkadsbreElong: s asmnnaumnaissaisnnianninaisisiassaiassaas. . 523301580

T A TR T e vsussvivassvissseisius v 60 B 4 S i s 8 1.615.853.741

Adrir innlendir 5j00ir med skuldabréfum:

Bokfart verd

111.579.384
4.238.931.936

4.350.511.320

731.174.340
0

731.174.340

5.081.685.660

30.239.374

81.340.010

111.579.384

3.422.597.339

Landsbanki Diversified Yield Fund; oskeid i iisiiimmmismiminiiaiaimm sy 2.653.700 2.653.700

Ohefobundnar fiarfestingar i innlendum sjodum, dskradar:

Landsbanki Currency Fund . 108.670.720

Landsbanki Absolute Return Strategies ..ot usp 266.793.780

Landsbankinn Mezzanine Fund ..., GBP 33.736.173

Landsbanki Mezzanine Fund 11 GBP 359.594.250

Landsbanki Pavate BEquity IT .. comsmsmpmiisimmmissssmmmm i EUR 44.885.974 813.680.897
' 4.238.931.936

Erlendir sjodir sundurlidast bannig:

Frlendir $j6dir med hlutabréfum:

Bokfart verd

Global Opportunity Fund L. EUR 540.004.083

Eueopean Opportunity Fund L. s s EUR 147.971.524

MNotdie CHPorIBr OB Lo wamspammmenmowms s EUR 43.198.733 731.174.340
' 731.174.340

Hintdeildarskitteind 08 DT SOOI RIS vt ssusnssianmnssiosssssssoissssnspsasesngansiossinisssases s arssis gy siysssinssssadass fossoess 5.081.685.660

Assrerkningur Lftidaunasiods 1LLA 2008
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8. Verdbréf med fostum tekjum

VerObréf med fostum tekjum greinast panmg:

Skrid Oskrad Samtals

Skuldabréf med rikisabyrgd
Skuldabréf Hiasnadisstofnunar 11.001.426 11.001.426
T T e 0978.049.844 978.049.844
Farfestingalanasjodir med abyrgd rikisins 15.653.163 7.265.730 22.918.893

I 1.004,704.433 7.265.730 1.011.970.163
Skuldabref sveitarfelaga .oaaannnmnnnnimnannaiiaiaina 48.029.012 11.007.813 59.036.825
Skuldabréf lanastofnana 0 159.549.657 159.549.657
Bl AaBT BRI - oo commn o P S 549.918.708 51.446.306 601.365.014
VerdbreEmedfostym telgumalls: smnasimimimmimmamins 1.602.652.153 229.269.506 1.831.921.659

9. Vedlan

Veolin greinast pannig:

Bokfart verd

Skuldabetf o] OBREIARR - iy s 8 i s T e 2.379.275.201
OINAUE VEDLAN Loooveieiieeii et esbesss st e mse s srssss ; 100.036.372
Nidurfarsla veOsKUIAADIETA .o st sttt s e s (15.681.127)
2.463.630.446
10. Bundin innlan
Bundin innlin greinast pannig: Bakfart verd
Landsbok; $patisjO0SreilininButs s i meiitte st ivisss siisbas e iod s haiesaie s diob et s S s S S R i 2.630.951.467
Dol B IIE cov s ssmianoeesnasissnssintman s ioosios Vovs a8 a0 R A B TS 1.100.861.056
TEUNTIATE SEFAUIMIUT 11oetiiiiassereses e resssssssssss s s s sese s mse s as e see e ses e as o424 o442 et e+ h o424 et bsae e s b s b e den s sns e eein 138.268.901

11. Afskriftarreikningur
Afskriftarretkningur greinist pannig:

Nidurfarsla vedlina { arsbyrjun ...

3.870.081.424

15.681.127

Gpaldfaerd nmidurfaersla 4 arinu vegna verdbréfa og vidskiptakrafna

...... 2.398.343.967

Afskrifud vioskiprakrafa i arslok.......

(1.941.771)

Nidurfaersluretkningur i arslok greinist pannig a helstu flokka verdbréfa:

Niduefarsla verdbréfa med breytilegum tekjum, Fyrirtakjabréf LI og erl. hlutabr.sj00I oooovveerrrrssesrennes
Nidurfarsla verdbréfa med fostum tekjum . s

INidurrerslasve Bl s s i R s

2.412.083.323

2.132.767.830
263.634.366
15.681.127

Arsreikningur Lftidaunagiods 114, 2008
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12. Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

13

.

Fyarfestingar skiptast pannig cfur gjaldmidlum:
[ islenskum [ erlendum Samtals
kronum __gialdmidlum

Verdbréf med breytilegum tekjum . 3.600.778.084  1.483.788.354 5.084.560.438

VerObréf med fostum tekjum .. 1.831.921.659 1.831.921.659
Vedlin 2.463.630.446 2.463.630.446
Bundininnlan. .. usmnnnnnsananniannis i aiimiaeinemmig 3.870.081.424 3.870.081.424

11.766.411.613 1.483.788.354 13.250.199.967

IlatEallsleg shapting it b imma i 88.8% 11,2% 100,0%

Ifarfestingar i erlendum gjaldmidlum skiprast pannig:

fusp 266.793.780
[TEUR s - 857.400.324
1] ) LT 359.594.250

1.483.788.354

Markadsverd fjarfestinga sjodsins

Markadsverd fjarfestinga sjodsins er dztlad kr. 9.362 milljonir eda um kr. 18 mulljonum legra en bokfert verd ad teknu tllin
tl nidurfarslu eigna.

14. Abyrgdir og skuldbindingar

Lifeyrissjodurinn hefur gert framvirka gjaldmidlasamninga vid linastofnanir 4 drinu. Samningarnir eru gerdir { peim tilgangi 2d
takmarka gengisahattu vegna erlendra eigna sjodsins. | oktober var biaid ad loka ollum samningum cn vegna bankahrunsins
pa voru samningarnir 6uppgerdir i drslok ad fjarhad ke, 12.528.000.

15. Atburdir eftir lok reikningsskiladags

L ftir lok reikningsarsins eda i mars 2009 var Straumur-Burdaras yfircekinn af Fjarmalaeftirlitinu,  Fignir sj00sins { hlutabréfum
félagsins nimu kr. 1.467.637 { drslok. Innlinin hjd Straumi nimu alls kr. 138.268.901 i 4rslok en hluti af innlinunum hefur ekki
faerst yhir til Islandsbanka i april 2009 og Gvissa rikir um hve mikid af bvi cr tryggt.

Dann 17. mars s.l. skipadi Fjarmilaradherra ad tillogu Fjarmalaefticlitsing Vidar |adviksson umsjonaradila med Eftirlaunasjoon
FIA. Tillogur Farmalaefticlitsing um skipun umsjénaradila cru fram komnar i kjolfar rannsoknar eftirlitsins 4 pvi hvort
Eftirlaunasiodur FIA hafi gerst brotlegur vid log vardandi starfsemi 4 drinu 2008. Fjarmalacftirlitd hefur visad malinu tl
frekari rannsoknar sérstaks saksoknara sem hafid hefur opinbera rannsékn 4 hinum meintu brotum sem snia ad pvi hvort
sjodurinn hafi farid at fyrir farfestingarheimildir og brotid gegn reglum um skyrsluskil 4 fyeri hluta drs 2008. Ovissa rikir um
hvada dhrif peir atburdir sem cru ad baki radstéfuninni munu hafa 4 rekstur sjodsins i framtidinni.

Arsreikningur Eftidaunasiods 1.1.A. 2008
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16. Lifeyrisskuldbindingar
Tryggingafradilegt mat 4 lifeyrisskuldbindingum sjodsins:
Samkvamt tryggingafradilegum Utretkningi nemur afallin lifeyrisskuldbinding sjédsins 20.831 milljénum krona i drslok 2008

midad vid 3,5% drsvexti og ad teknu 6illiti til dztlads kostnadar vid rekstur sj6dsins. Endurmetin hrein eign sj6dsins { drslok
2008 reiknast 15.137 milljonir kréna eda 5.693 millionir keona legri.  Lifeyrisskuldbinding sjodsins { drslok 2008 greinist

pannig:
Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding
m.kr. m.kr. m.kr.
Eignir
[rcin eign il grei@shu HEeymis. .ot ienes 13.765.966 13.765.966
Nviedi verdbréfa, hakkun. i 1.522.193 1.522.193
Lackkun vegna fjarfestingargalda. ..ot (150.971} (150.971)
Verdmaet framtidaridgialda ..o 0 14.346.898 14.346.898
15.137.188 14.346.898 29.484.086
Skuldbindingar
| H 7 o P R DR S S 15.885.505 10.235.787 26.121.292
OOOERUTIOENELE o covsimusavinssamsisssbiiet s s 80 5 b NG i 1.111.059 1.172.305 2.283.364
Makalifc)-‘rir 3.516.820 2.082.849 5.599.669
Barnalifeyrir oo e omngan et Ao R R RTITS SRR E 211.883 192.842 404,725
R o O S o i o Vs e e s s 105.279 142.389 247.668
20.830.546 13.826.172 34.656.718
Eignir umfram skuldbindingar ..., (5.693.358) 520.726 {5.172.632)
[ hlutfalli af skuldbindingum ... e -27.3% 3,8% -14,9%
Skuldbindingar vegna ellilifeyris gremnast pannig:
FEIMHECYEIE oo 14.514.198 8.815.721 23.329.919
Ellilifeyrir-vepna Drorku i it 1.371.307 1.420.066 2.791.373
15.885.505 10.235.787 26.121.292

17. Adrar krofur
Utistandandi kréfur vegna seldra verdbréfa e 464.612.262
Vidskiptamenn v/ drorkusamkomulags 3.380.787
Krafa 4 1..]. vegna endurgreiddra sélulauna og sedilgjalda 1.507.760
BT ol v (1T OO c S v PO N O P P oy 19.369

469.520.178

18. Adrar skuldir
Ogreidd launatengd gjold 14.292.531
Inneign launagreidanda ..o 11.314.274
Ogreidd verdbréfakaup 1 arslok............ 242.022.000
Oafgreitt tap vegna framvirkra samninga 1 Arslok ceoovvoooererccccreernsns b o S 2 12.528.000
280.156.805

Arsreikningur Eftidaunasiods F.LA. 2008
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19. Kennitolur

Fimm dra yfirlit um kennitdlur sj0dsins

2008 2007 2006 2005 2004

Heetn saunbviiRimn ... -26,02% 1,57% 8,77% 7,44% 5,95%
MABAEVERIUN o -13,92% 7,52% 16,33% 11,89%
Medaltal hreinnar raun-
AvOXIUNAE 8L 5 AL s -1,43% 6,75% 5,61% 4,62% 3,78%
Medaltal hretnnar raun-
avoxtunar s 10 & e 1,31% 5,10% 5,53% 5,32% 5,25%
Hiutfallsleg skipting annarm fiarfestinga:
Skeid) verdbr. med breytl. tekjum.. ... 31,60% 66,55% 63,93% 61,25% 62,73%
Skeid verdbr, m/ fostum tekjume.. ., 12,10% 10,16% 12,55% 19,78% 23,03%
Oskeid verdbr. med breytil. tekjum 6,78% 3,02% 7,39% 2,85% 0,81%
Oskrid verdbe. med fostum tekjum 1,73% 3,72% 2,27% 1,92% 1,85%
Vedlin 18,59% 16,55% 13,86% 14,21% 11,58%
Bl SO cionsssmssmintsosssssssmssomnzatiis 29.21% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Hiutfallsleg skipung annarm firfesunga eftir galdmidlum:
Eagnir § islenskum kednum o, 88,80% 76,17% 76,93% 77,43% 84,25%
Eignie i edendum galdmidlum .o 11,20% 23,83% 23,07% 22,57% 15,75%
Medalfjsldi virkea SIBORIAEA «rorrerrnrrnns 579 579 559 485 399
Medalfoldi lifeytishegn e 126 113 103 103 99
Hilutfallsleg skapting lifeyris:
Lilhlifeyric 83,3% 84,5% 84,2% 81,0% 80,1%
Orodailifepnr. oo nsmin s 6,9% 6,2% 6,3% 8,5% 9,6%
Makalifeyne 8,4% 8,6% 9,0% 9,9% 9,3%
B AR s essssssssusssenssmnasisissssisninss 1,4% 0,6% 0,5% 0,6% 1,0%
Fiarhagsstada skv. rrygonga fradilegn dneke
Hrein eyn umfram

heildarskuldbinding -14,9% -0,5% -0,9% -3,3% -5,0%
IHrein eygn umfram

afallnar skuldbindingar oo -27,3% 19,3% 19,2% 12,6% 5,8%
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Tekjur af eignarhlutum

Ardur af innlendum hlutabréfum oo
Hakkun/laekkun 4 markadsverdt hlutabréfa .o

Vaxtatekjur og gengismunur

Vaxtatekjur og verdbatur af bankainnst. og skamme.krfum .o cereeneen:
Vanskilavextir-af iigjoldum aanisisniannnnannnnsnnas i
Vextir og gengismunur af langtimakrofum:

Vextir af verObréfum .o
Verdbatur og gengismunur af verobréfum og sjodum

Gengismunur innlendrar verdbréfacignar innleystur
Uppreikningur erlendrar verdbréfaeignar .
Gengismunur erlendrar verdbréfacignar innleystur ..o,

Vanskilavextir af innheimtubréfum ..o
Gengismunur framvirkra samninga innleystur
Gengismunur framvirkra samninga oinnleystur ...

Gengismunur gjaldeyrisretkninga .o

Vaxtatekjur og gengtsmunur alls o

Vaxtagjold

Innheimtulaun tl banka og tnnur vaxtagjold ...

ONAUE VAXEAZIOIA  oooovooeenririieeeei e nssnnne

Onnur fjarfestingargjold

Solupoknanir v/ verdbréfa og afgreidslugiold ...
Arangurstengd hoknun ......

Arsretkmingur ifurhunasiods FLA, 2008

2008 2007
7.914.867 6.198.939
(102.675.201) (15.874.823)
(94.760.334) (9.675.884)
186.464.489 4.422.179
3.400.627 0
196.264.653 169.333.779
765.139.931 (129.068.930)
(996.113.093) 718.134.564
(90.585.827) (471.664.765)
284.270.786 447.920.411
1.712.706 645.859
(111.132.040) 205.374.513
(12.528.000) 129.082.000
87.871.196 41.778.009
124.900.312 1.111.535.440
314.765.428 1.115.957.619
42.036 45.466
13.407 239.117
55.443 284.583
0 220987
0 12.905.371
13.126.358
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Skrifstofu- og stjornunarkostnadur
Laun og launatengd gjold

Sornarlaun ...

Bifreidastyrkir
Lifeyrissjo0sgjold

Tryggingargjald oo

Adkeypt pjonusta

Endurskodun og reiknin@sskil ..o

Tryggingafradileg adstod

Logfradiadstod ...

LI RO ATNAE: cssamm st oo o e A e T R s A AT A R

Husnaediskostnadur

Annar hiisnadiskosmadur ..o,

Fyrning fasteignar sbr. skyring nr. 5.

Annar kostnadur

Pappir, prentun, fiolrtun
Simakostnadur

Kostnadur vegnadrsfundar i iimmminimmmioniin i

Argjald 6l Fjarmalacfiritsing oocoessooccessicece s nnes
Argald il LL eevensnnissessessssssessesesssssseseese e
Ymislegt

Hlutdeild Sjikra- og Uppbotarsjods i rekstrarkostnadi

Skrifstofu- og stjdrnunarkostnadur alls

Arsreikningur Eftidaunasios F.0LA. 2008

2008 2007
6.464.730 6.690.804
1.609.478 1.664.976

516.049 535.263
458715 474.785
9.048.972 9.365.828
1.423.406 1.161.611
3.591.205 1.338.379
387.505 535.973
73.269 18.675
5.475.385 3.054.638
40.366 1.190.915
344.233 351.258
384.599 1.542.173
531.388 114.165
741.751 518.714
62.509 7.774
2.469.000 1.860.000
278.930 272.855
167.709 391.031
4.251.287 3.164.539
{19.369) (131.712)
4231.918 3.032.827
19.140.874 16.995.466
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2008 2007
Skipting skrifstofu- og stjornunarkostnadar:
Umsysla og stjornun vegna fjarfestinga sjodsins:
Laun og launatengd gjold (1/2) oo 4.524.486 4.682.914
Endurskodun, og dnnur sérfrediadstod (1/4) ... 355.852 290.403
D B O L oo i AP AR 96.876 133.993
Eftirliesgjold il FME (3/4) 1.851.750 1.395.000

6.828.964 6.502.310
Hlutdeild Sjikra- og Uppbétarsjods § kostnadt .o (19.369) {65.856)
6.809.595 6.436.454

Skrifstofu- og stjornunarkostnadur vegna cekstear:
Laun og launatengd gjold 4.524.486 4.682.914
Tryggingafraedileg adstod ... 3.591.205 1.338.379
Endurskodun og dnnur sérfradiadstod . 1.067.555 871.208
Logfrediadetod osipausisasnnsinsiiniin i 290.629 401.980
Tolukostnadue wemsmmiimiiia b s R 73.269 18.675
I Tisnzdis- og dhaldakostnadur ... 384.599 1.542.173
Efurhisgyold al FME 617.250 465.000
Landssamtisk lifeyrissiooa .. - 278.930 272.855
Annar kostnadur: szt R 1.503.357 1.031.684

12.331.279 10.624.808
Hlutdeild Sjukra- og Uppbotarsjoos 1 kostnadi .. 0 {65.856)

12.331.279 10.559.012

Arsretkningur Eftirlaunasioos 191 A, 2008





